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Roulette. Der Klassiker steuert nur noch rund 20 Prozent des Umsatzes der
&2 deutschen Spielbanken bei - den Rest generiert das Automatenspiel.
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Poker um
Milliarden

DEM GLUCK

unternehmeni@capital.de

Die Deutschen zocken wie nie
zuvor. Private Anbieter wittern
Milliardenchancen. Schon An-
fang 2006 konnte das staatliche
Gliicksspielmonopol fallen.

Grllrg Kotler weill, wann es etwas 2u holen
gibt. Als die Alleinherrschalt der oifent-
lich-rechtlichen Fernsehsender in Deutsch-
land fiel, gehirte der heutige Premiere-Chel
zu den Pionieren des Privatfunks. Jetzt hat
Fofler wieder Witterung aufgenommen: Seil
Anfang August [auft Premiere Win. Mit dem
ersten deutschen TV-5ender, bei dem es nur
um Wetten und |.||.'n.-.|I'|I1'\.|'ii-.'|r '_!:l_'hl. hat der
gebirtige Stdtiroler GroBes vor: ,Wir wollen
eine der Top-Marken im Wetlgeschift wer
den”, sagt Kofler. Zwar Liuft das Engagement
noch {ber Kooperationen, doch sollte das
staatliche Wettmonopol fallen, ist Premicre
gerister: . Dann werden wir unsselbst umeine
Lizenz bemiihen,”

Wettfieber. Kofler wird sich wohl auch dies
mal nicht verrechnen. Ein Jahr vor der FulSball
Weltmeisterschaft erfasst das Wettheber ein
ganges Land. Rund drei Milliarden Euro setz
ten die Deutschen schon 2004 fiir Sportwetien
ein. Biszum Jahr 2010 sollen es finf Milliarden
Euro sein, prognostiziert Martin Oclbermann,
Partner der Minchner Beratungsgesellschafi
MECHN. Rund 30 Milliarden Eura investierten
die Deatschen 2004 in den Traum vom schnel-
len Glick - an Automaten und Houlette
tischen der 82 staatlich konzessionicrten
Spiclbanken, in rund 7000 privaten Spiel
hallen, an Wettschaltern und im Internet, fir
loto, Lotto & Co. (siche links: ,Poker um Mil
liarden™ )

WHRund die Hilite der Erwachsenen  in
Deutschland nimot regelmilip an Glicks
spiclen teil”, sagl Tilmann Becker, Leiter der
neu eingerichteten Forschungsstelle Gliicks
spiel an der Universitit Hohenheim. Alle
finanziellen Sorgen mit einem H\|1|.1;!: los sein

in schwierigen Zeiten ist das fiir immer mehr
Deutsche eine verlockende Option. .Die
Menschen suchen nach Gelegenheiten, viel
Geld zu verdienen”, sagt Becker und prophe
zeit der Wettindustrie weiter starkes Wachs
tum. Der gesamte Markt dirfte sogarum  »
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Internet- Poker. Die
Spieler schatzen das
anonyme Spiel um
Mervenstirke und

schnelles Glick.

Boom im Netz

Die Umsatze der Online
Kasinos pehen weltweit nach
oben. Auch private Sportwet
tenanbicter wie Betandwin
legen kraftig zu

Umsatz Online-Kasinos,
n Willusiden Eumn weltwed
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ein Vielfaches grofier als das offizielle Volu
men sein, denn populire Glicksspiele und
Wetten via Internet bei Betreibern, die hier 2u
Lande verboten sind, bleiben unregistriert,
Auf fast alles kémnen Deutsche im Netz seteen:
Wird Hillary Clinton die miichste Prisident
Demokraten? Wird
Orsama bin Laden bis zum Jahresende gefasst?
Wird der Staat Palistina bis zum 31, Dezember
2005 gegrindet? Geschickt nutzen internatio-

schaftskandidatin  der

male Anbieter cine rechtliche Gravzone und
unterlaufen das rigide deutsche Gliicksspiel
muonopol: Die EU-Gesetzgebung erlaubt Be
treibern, die in einem Land der Union zuge-
lassen sind, ihre Dienste in allen Mitgliedsstaa-
ten anzubicten.

Voraussichtlich Anfang 2006 emtscheidet
das Bundesverfassungsgericht tber das staat
liche Monopol aul Sportwetten. Sollte das
Gericht die Verfassungswidrighkeit des Sport
wettengesetzes feststellen, dann wird das
Glicksspielmonopal in Deutschland  insge-
samit fallen®, sagt Andreas VoBkuhle, Dircktor
dus Instituts fiir Staatswissenschaft und Rechts
philosophie an der Universitit Freiburg,

CGeben die hischsten deutschen Richter den
Markt frer, werden sich Private wohl den
Lowenanteil des Wachstumsgeschiifts sichern:
Sie locken mit deutlich héheren Gewinnchan-
cen als die staatlichen Anbicter. Von den ein
geahlten Einsatzen schiitten die Lottogesell
schaften nur rund 50 Prozent aus. Der Rest
verpuffi firr Verwaltung, Ausschiittungen an
die Linder, Managergehialter und Lotterie-
steuern, Auch der staatliche Wentmonopolist
Oxdedset ricke Jediglich 58 Prozent heraus, Bei
privaten Sportwettenanbictern gehen dagegen

Privates Wettbiiro in Berlin. Per Gesetz verboten, eraffnen im-
mer mehr Betreiber Niederlassungen - eine rechtliche Grauzane.

im Schnitt 75 Prozent der
Lyewinner.,

Einsiitze an die

[och das Wettfieber ist derzeit so grofd, dass
selbst die traditionellen staatlichen Anbieter
noch wachsen. Trotz der massiven privaten
und
GCresellschaften ihren Umsatz 2004 um gut 2wei
Prozentauf 8,4 Milliarden Euro steigern { siche
S 41: WEnormes Niveau® ).

Vor allem die groBen Lotto-Jackpots zichen
— und versetzen die Nation immer wieder in
Aufrubr. In diesem Jahr (iberschritt der Haupt-

kKonkurreny konnten die Lotto [oto-

gewinn bereits aweimal die 20-Millionen-
Euro-Grenze, der Rekord von 26,7 Millionen
Euro liegt nur acht Monate zuriick.

Dabei ist die Chance auf das ganz grofie
Lottoglick eher gering, sie liegt bei 1 zu 140
Millionen. Allerdings kimnen Spieler schon
mit rund einem Euro zum Multimilliondir
werden: 75 Cent kostet cine Zahlenreihe bun-
desweit, dazu kommit eine Gebithr pro Schein,
diezwischen 20 und 30 Cent liegt. Der Gewinn
muss aber geteilt werden, falls mehrere den
richtigen Tipp haben,

BJFETH-WEHE. ."u]l\ll.'r\ hil.:|1I s !IL'i _"'Lpnl"l
wietten aus, Die Anbicter garanticren im Er
folgstall die Auszahlung, egal wie viele richtig
lagen, Wer zum Saisonbeginn zehn Euro dar-
auf wettete, dass Bayern Minchen erneut
Deutscher Meister ward, erhilt bei Betandwin
17 Furo, falls der Tipp aulgeht. Gewinnt der
MSV Duisburg die Schale, gibt es fiir den glei-
chen Einsatz 5000 Euro, Wer auf den Abstieg
der Bayern setzie, bekommt fir diesen Tipp
bei zehin Euro Einsate 10010 Euro (Duisburg:
14 Furo) avsgezahll. Wird Brasilien 2006
Weltmeister, verfiinfTacht sich derzcit der Ein-



Derby in Hamburg. Seit 83 Jahren sind Pferdewetten gesetzlich geregelt -

private Anbieter mussen sich um Lizenzen bewerben.

ate. Fiir cinen erfolgreichen Deutschland-

Tipp springen 75, fir Finnland sogar 20000
Euro heraus.

Private Wettbuden schiefien  derzeit in
Metropolen—allen voran Berlin-wie Pilzeaus
dem Boden, Anbieter aus Gibraltar oder Malta
mischen die Branche miachtig auf. Britische
Wettriesen wie Ladbrokes und William Hill
entern den deutschen Markt. e facto st das
staatliche Wettmonopol schon gefallen®, sagt
der Minchner Rechisanwalt und Glicksspiel

speialist Martin Arendis (siche rechts: ,\Ver-

baten, aber nicht verfolgt™)

Fir den Staat wiirde eine Liberalisierung
herbe Einbulien bedeuten. Noch flieBen jihr
lich mehr als vier Milliarden Euro an Gewin
nen aus dem autorisierten Spiel mit dem
Zufall bei Toto, Lotto oder Spielbanken in die
Kassen der 16 Bundeshinder (siche 5. 40
«Zocken fiir den guten Zweck”)

Rund sieben Millionen Deutsche geben

mindestens ein Mal im Jahr cine Sportwette ab,

ermittelte das Kolner Institut Sport und
Markt. Generell interessiert sind danach sogar
wehn Millionen Menschen — Xahlen, die be
llona Fichtenschnieder die Alarmglocken
schrillen lassen: Wir haben schon jetzt meh
rere hunderttausend Glicksspielsiichtige in
Deutschland”, sagt die Vorsitzende des Fach
verbands Glicksspielsucht aus Herford, ,.das
Problem kinnte nach einer Liberalisierung
eskalicren.”

Das Revival des Poker im Internet, der Sicges-

zug der Sportwetten, die Aussicht auf die WM
2006 und junge Varianten wie Online-Gam
bling sind die starksten Wachstumsmotoren
der Glucksspielindustrie, Das lockt auch  »
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Verboten, aber nicht verfolgt

Der rechtliche Rahmen fir Gliicksspiel ist in Deutschland im
Umbruch. Viele Anbieter operieren in einer Grauzone.

=+ Verbot. Glicksspiel wie Rouletie,

Wetten oder Lotterien st in Deutsch-

land grundsatzlich verboten, Aus
nahme: Der Staat kann Konzessio-
nen vergeben, Hinter der Regelung
steht die Vorstellung, dass es sich bei
Glucksspiel um ein fir den Birger
pefahriiches Laster handelt, das kon
tralliert werden muss - und dem
Staat ein lukratives Zubrot beschert
+ Konzessionen. Spielbanken sind
Landersache. Jedes Bundesland hat
ein eigenes Spielbankgesetz, vergibt
und kantrolliert Konzessionen, Die
82 deutschen Spielbanken werden je
nach Land durch den Staat, 6ffent-
lich-rechtliche Gesellschaften oder
private Unternehmen betrieben,

<+ Kontrolle. .Der Staal versteck!
sich hinter sener Kontrollfunktion,
um Konkurrenz abzuwehren®, kriti
siert der Minchner Rechtsanwalt
Martin Arendts. Er hat mit der so ge-
nannten Bet-at-home-Entscheidung
erreicht, dass EU-Buchmacher keine
deutsche Lizenz brauchen - nach
dem Gambelli-Urteil des Europil-
schen Gerichtshofs geht die Dienst-
leistungsfreiheit vor

<+ Konkurrenz. Der staatliche Sport
wetten-Anbieter Oddset muss sich
deshalb aggressiver Wettbewerber

erwehren. Private Anbieter nutzen
EU-weite Lizenzen oder eine von
vier Konzessionen der ehemaligen
DDR, Online-Kasinos mit 5itz im
Ausland brauchen keine Zulassung
Wer in salchen Kasinos spielt, macht
sich eigentlich strafbar”, so Arendts -
bisher ist aber kein Fall aktenkundig
= Grauzone. Trotz Verbots gibt es
hier zu Lande viele Wettbtiros -
nicht nur im Internet. Das Bundes-
verfassungsgenicht urteilte im April,
dass die Behdrden die Geschafte
nicht schlieRen dirfen, Anfang 2006
werden die obersten Richter voraus-
sichtlich entscheiden, ob das staat-
liche Wettmonapaol fallt

.ﬂ_-‘”rw”

Spielbank in Westerland auf Sylt.
Jedes Bundesland hat ein eigenes
Spielbankgesetz.

18/2005 Capital 39



Glucksspiel Recht

Mekka der Glicksritter feiert
in seinem 100. Jahr neue
Rekorde.

Aktien

Branchenfremde an: Bertelsmann und seine
TV-Tochter RTL setzen auf Handy-Wetten,
Autobaver wie VW auf das Marketingins-
trument Glicksspiel. Selbst Sportveranstalter
wie der Deutsche FuBballbund prifen den
Einstieg ins Wettgeschifi.

Wie Premiere will auch der Spartensender
[PSF ein Stick vom lukrativen Sportwetten-
kuchen. Wihrend die Manager des Sportka-
nals noch gritheln, ist die Konkurrenz schon
auf Sendung: .Ich halte nichts von langen
Planungsphasen”, sagt Premicre-Chel Kofler.
Mit den Kooperationspartnern Magna Enter-
tainment (Plerdewetten) und dem Sportwet-
tenanbicter Betandwin sendet Premiere sechs
Stunden Wettprogramm tiglich. Miueliris-
tig wollen wir ein 24-Stunden-Programm”,
kiindigt der Vorstandsvorsitzende an. Zudem
sollen kinftig auch in den 11000 Premiere-
Sportbars Wetten angeboten werden.

Die Online-Dienstleister nutzen schon jetzt
die Chancen der Globalisierung fiir das
schnelle und weit gehend unkontrollierte
Spiel — und hebeln damit die staatlichen An-
bieter aus. Internetgesellschaften umwerben
die Anleger mit imposanten Zahlen: Weloweit
verwetten Surfer rund 300 Milliarden Dollar
im Jahr. Allein die Online-Kasinos dirfien
2005 rund 12 Milliarden Dollar umsetzen -
vier Mal so viel wic 2001, In den nidchsten fiinf

Zocken fiir den guten Zweck

lahren soll sich der Umsatz noch einmal
verdoppeln. An den Aktienmiirkten herrscht
lingst Goldgriberstimmung (siche 5. 42
wOewinnen ohne zu spiclen”): Dutzende klei-
nerer Unternehmen zogen ihre Birsenginge
bereits durch. Empire Online etwa betreibt die
Internetseite Party Poker — und sammelte bei
der Aktienplatzierung im Juni mehr als 1,3

Milliarden Euro von den Anlegern ein. Grifie-

re Konkurrenten wie Cassava Enterprises,
Galaoder der Marktfiihrer Betfair dringen auf
das Parkett.

Anbieter wie der US-Birsenstar Party Ga-

ming stehen wie einarmige Banditen vor der |

Kasinotir: Die Taschen voller Cash, warten sie
aufeine Liberalisierung des deutschen Zocker-
markts, Vorstandschef Robert Segal hat bereits
cine cinternationale Expansion™ angekindigt,
Ende Juni brachte er sein Unternchmen in
London an die Birse. Dic Investoren rissen
sich um die Aktie. Das Unternchmen ist der-
zeit rund neun Millarden Euro wert - weit
mehr als die Fluggesellschaft British Airways
oder der Dax-Konzern Deutsche Borse,

Vor allem die Briten wissen Eingst, was die
Deutschen erst noch begreifen missen: Das
glabale Internetgliicksspiel macht staatliche
Regulierung zur Farce. In ciner Studie des
britischen Amis fiir Kultur, Medien und Sport
tiber Online-Zocken stellten die Autoren be-

Jedes Jahr werden in Deutschland Milliarden von Euro mit Gliicksspielen in Deutschland umgesetzt. Einer
gewinnt garantiert: Der Staat. Die Uberschusse flieBen vor allem an soziale Einrichtungen und den Sport.

<+ Gewinne. Wer Gluck im Spiel hat,

die Lander. Sie miissen die Uppigen

verliert auch steuerlich nicht: Gewinne
sind grundsatzlich einkommensteuer-
frei. Allerdings missen Zinsen aus der
Anlage des Gewinns verstewert werden
+ Spielbanken. Anders behandelt der
Fiskus die Anbieter von Glucksspielen
Je nach Bundesland missen die Kasinos
2wischen 50 und 90 Prozent ihres Brut-
tospielertrags - der Summe nach Aus-
zahlung der Gewinne - an die Staats
kasse abliefern. Der Durchschnitt liegt
bei B0 Prozent. Gerit eine Spielbank in
wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann
das Landesfinanzministerium die Quote
mindern, Uber die Umséitze in den
Spielbanken freuen sich in erster Linie
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Erlose aus dem Glicksspiel allerdings
weit pehend kantativen Zwecken zu-
kommen lassen. S0 Uberwies im jahr
2004 allein die Spielbank Hohensyburg
25 Millionen Euro an die Stiftung  NRW
Wohlfahrispflege®, die unter anderem
behinderte Kinder unterstiitzt.

<+ Buchmacher. Plerdewetten sind
gesetzlich gesondert geregelt. Vian je-
dem Einsatz gehen 16,67 Prozent in die
Pferdezucht. Auch der staatliche Sport-
wettenanbieter Oddset sowie die Lotte-
rien zahlen eine solche Abgabe. Die
privaten Buchmacher miissen dagegen
nur die ubliche Unternehmen- und
Gewerbesteuern tragen.

Spielender Gewinn

Die Gewinnausschuttungen
der verschiedenen staatlichen
Glucksspielangebote variieren
deutlich

Ausschittumg, n Propen)
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Lotto-Ziehung, Mit einem Schlag Millionar - in schwierigen Zeiten eine verlockende

i A

Aussicht, obwohl die Chance auf den Hauptgewinn nur bei 1 zu 140 Millionen liegt.

reits 2003 ntichtern fest: Nationale Grenzen
besitzen keine Galtigkeit mehr—nirgendwo ist
das besser zu sehen als in den USA, wo trotz
der llegalivit mehr Einwohner im Internet
wetten als sonst wia,”

Torschlusspanik. letzt blasen die Linder
ihre Glitcksspielangebote noch einmal kriftig
auf, etwa durch den Sportwettenanbieter
Oddset oder die Zahlenlotterie Keno. ,Die
Linder betreiben cine aggressive und expan-
sive Glilcksspielpolitik, die nicht im Einklang
mit den proklamierten Zielen der restriktiven
Gesetegebung steht”, sagt Jurist VoBkuhle. Fiir
den Miinchner Anwalt Arendts sind die Toto
Lotto-Gesellschaften schlicht ein Hardcore
Kartell”. Arendts bestreitet bereits Geneh-
migungsverfahren fiir zechn Wettanbieter aus
Malta, Osterreich und GroBbritannien,

Sollte das Monopaol fallen, kimnte der Staat
immerhin noch einmal Kasse machen. ,Odd-
set wird dann wahrscheinlich an einen priva-
ten Investor verkauft”, prognostiziert MECN-
Berater Oelbermann.

WWir geraten ewischen die Mihlsteine von
Kleinstaatlicher Folitik, neuer Technologic,
globalem Wetthewerh und branchenfrem
den Anbietern®, klagt Matthias Hein, Spre-
cher der Deutschen Spielbanken Interessen-
und Arbeitsgemeinschaft (Desia). Der Chel
der Spiclbank  Schleswig-Holstein, einer
Tochter der vor zwet Jahren aus dem Zusam
menschluss der Landesbanken Hamburg
und Kiel hervorgegangenen HSH Nordbank,
fordert ,cine Gliicksspiclabgabe fir alle
Anbicter, egal ob sie in Deutschland oder
Gibraltar sitzen — sonst fieBt das Geld weiter
villlig unversteucrt ah®,

Vor allem die staatlich konzessionierten
Monepolisten spliren die Konkurrenten aus
dem Nete. Beispiel Niedersachsen: Nahm das
Land 2001 noch 21 Millionen Furo durch
seine Spiclbanken ein, waren es zwei Jahre
spiter nur noch 60 Millionen Euro, Konse-
quenz: Die zehn Spiclbankniederlassungen
wurden an die Casinos Austria International
verscherbelt — 2004 flossen mit dem Verkaul
&8 Millionen Furo in die Staatskasse,

Traditionelle Anbicter wie die Spiclbanken
reagieren nahezu ohnmichtig auf den Inter-
nethoom. Zwar haben die meisten Pline fiir
einen Einstieg ins Online-Geschiift in der
Schublade, Doch noch sind ihnen die Hinde
gebunden: , Bis die Politik uns bundesweit die
Moglichkeiten schafft, ist der Markt weit-
gehend wverteilt”, sagt Spielbankchel Hein.
Wihrend die Bundeslinder Hessen, Nieder-
sachsen und Sachsen-Anhalt Internetspiele
erlauben, schaut die Mehrzahl der staatlichen
kasinos in die Rihre,

Der klassische Kasinobesucher, der einige
Stunden am Roulettetisch verbringt, ist wohl-
habender Rentner. Mehr als 35 Prozent der
Einsitze in der Branche kommen von tber
ol-lahrigen, schitzt die  Forschungsstelle
Glitcksspiel der Universitit Hohenheim, Jin-
gere bevorzugen meist das schnellere Spiel an
Automaten — oder daddeln licher Jgleich im
Schlafanzug von zu Hause (bers Internet”, wie
es Desia-Sprecher Hein formuliert.

Mewe Spiclvarianten dringen aul den
Markt. Fachleute des US-Analystenhauses
Juniper Research rechnen vor allem mit ciner
rapiden Zunahme ,mobiler Gliicksspiele®
iiber das Handy oder Laptops. Biszum Jahr  »

unternehmen@capital. de

Enormes Niveau

Auch das traditionelle Lotto
und Tato wachst weiter -
trotz zunehmender privater
Konkurrenz. Vor allem der
Medien-Hype um die Millio-
nen-jackpots treiben die
Umsatze stetig nach oben

Lotto-Umsatz, i Milliarden Euro
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Sportwerbung. Der osterreichische Anbieter
Betandwin mit itz in Gibraltar ist mit einer

DDR-Lizenz in Deutschland tatig.

2009 sollen die Umsiitze filr mobile Kasinos,
Lotterien und Sportwetten weltweit bei 19,3
Milliarden Dollar liegen — und dies trotz staat
licher Vorbehalte, JWir glauben, dass allein
Lotterien 40 Prozent aller Umsditze am mobi-
len Gliicksspiel ausmachen werden™, heifdt es
in einer Juniper-Studie.

Selbst der Skandal um manipulierte Spiel-
erpebnisse und dubiose Wetten kann das Ge
schiift nicht stoppen, Der ehemalige Schieds-
richter Robert Hoyeer war fir das Image des
Fuliballs ein Fluch = fur das Glicksspiel da-
gegen ein wahrer Segen. Der Sportwetlen-
markt hat seinen richtigen Boom erst mit dem
Schiedsrichterskandal erlebt™, sagt Berater
Stephan Schrader von der Kdlner Agentur
Spaort-und-Markt.

Nachholbedarf. Scit dic Affire 2o lahres-
beginn Fans und Funktionire gleichermafien
tief erschiitterte, nechmen auch die inter-
nationalen Buchmacher die Deutschen ver-
stitrkt ins Vister. oIm Vergleich zu GroBbritan-
nien sind wir noch cin Entwicklungslund®,
sagl Schroder. Withrend die 824 Millionen
Dreutschen 2004 rund ewei Milliarden Euro fur
Sportwetten ausgaben, setzten 60,4 Millionen
Briten ctwa 4,5 Milliarden Euro ein.

Auch im Vergleich mit Frankreich haben die
Deutschen noch Nachholbedarl in Sachen
Glickspiel. Die 60,7 Millionen Franzosen
verwettelen im vergangenen Jahr 8,55 Milliar
den FEuro in der staathchen Lotteriegesell-
schatft — und damit sogar rund 2wei Prozent
mehr als die Deutschen.

Kein Wunder, dass Berater Schrdder mit
einem Run aufl Deutschland rechnet: Hier
gibt es eine Menge 2u gewinnen: viele Men-
schen und viel Geld.” C]

T Jahn, M, Kupper, A. Maier, M. C, Schneider
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Gewinnen ohne zu spielen

Gliicksspiel-Aktien bieten auch nach der Rally noch Chancen,
doch Vorsicht ist geboten: Einige Werte sind stark liberteuert.

+ Neuling. Die weltweit grifite Poker
Webseite Partygaming ging im Juni an
die Borse. Mit einer Marktkapitalisierung
von knapp awolf Milliarden Dollar steht
die Aufnahme in den englischen Aktien-
index FTSE 100 kurz bevor, Grunderin
Ruth Parasol verdiente einst ihr Startkapi-
tal mit einer Telefonsexgesellschaft und
einem Internetpornoshop. Die Barse
beeindruckt das Wachstum und die haohe
Gewinnmarge von 60 Prozent. Bei einem
voraussichtlichen Umsatz 2005 von mehr
als 200 Millionen Dollar verdient Party
Gaming rund 533 Millionen Dollar, Das
Gewinnwachstum liegt ber 30 Prozent
e Aktie 15t ein Kauf

+ Uberzogen. Die Bewertung macht
schwindelig: Nach einem fulminanten
Kursanstieg liegt die Marktkapitalisierung
von Betandwin jotzt boi 1,7 Milliarden
Eurp, Dabei erreichte das Unternehmen
aus Osterreich, das sein Geschaft vor allem
mit elektronischen Sportwetten und
Easinospielen macht, im ersten Quartal
2005 gerade einen Gewinn von 1,33 Milli-
anen Euro - eindeutig Uberbewertet,
urteilen die Analysten der Bank Austria in
einer neuen Studie. Selbst wenn es 2006
weegen der FuBball-Wh zur Wettmanie
kommt: Betandwin streichit laut Quartals
bericht nur finf Prozent aller Einsdtze ein,
der Rest geht an die Spieler, Anleger folgen
dem Urtedl der Bank Austrna: Verkaufen,

+ Auflaufer. Sportingbet ist der grofite
Internetbuchmacher in England. Die

Akquisition des weltweit drttgrofiten Inter-

netpokeranbieters Paradies Poker 2004
war eine goldrichtige Entscheidung. Spor-
tingbet kauft sich weiter in die Branche
ein: Vor kurzem erwarb es fur rund 33 Mil-
lionen Dellar ISC Entertainment, die von
der karibischen Insel Antigua aus in den
LUSA Sportwetten und Kasinospiele im
Internet anbieten. Angesichis eines ge
schitzten Kurs-Gewinn-Verhaltnisses von
20 far 2006 und einem Gewinnwachstum
von 30 Prozent st che Aktie fir risiko-
bereite Anleger eine Spekulation wert

Partygaming, in Euro
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